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Az AutoWallis 2026 elsé negyedévében érdemi operativ javulast ért el,
ugyanakkor a nett6 eredmény jelentdsen romlott, és veszteségessé valt. A
javulo arrések és hatékonysag ellenére a negativ arfolyamhatas, az
emelkedé lizingkoltségek és a novekedési stratégiahoz kapcsolodo uj
markak és piacok beinditasa atmenetileg rontjak a profitabilitast. A kérdés
az, hogy milyen hosszu lesz ez az atmeneti id6szak.
Kett6sség rajzolodik ki az AutoWallis elsé negyedéves teljesitményét illetéen. Az biztato,
hogy az operativ eredményesség javulni tudott, ugyanakkor a netté eredmény
veszteségbe fordult, és kérdés, hogy ez valdban csak atmeneti lesz-e, vagy hogy meddig
tart ez az id6szak. Az méar az aprilisi értékesitési beszamolobol kideriilt, hogy kiilondsen
a nagykereskedelmi szegmensben nehezen indult az év, és emiatt csoportszinten is
kevesebb autot sikeriilt értékesiteni.
A 2026Q1-es arbevétel a nagykereskedelemben 10 szazalékkal esett vissza, amiben a KGM
marka gyengeségének kiemelt szerepe volt. A kinai markak arversenye ugyanis nagy
nyomast jelent, amire a KGM Ujrapozicionalassal reagalt, ennek pozitiv hatasait a
menedzsment a masodik negyedévtél varja. Emellett a Dacianal egész Eurépaban
visszaesés volt lathatd, féleg logisztikai és gyartasi okok miatt, ebben is javulast var az
AutoWallis az év hatralévé részében.

Mindenesetre operativ szinten (brutt arrés, EBITDA) javult a szegmens eredménye, de a
nettd eredmény a negativ arfolyamhatas és a kozos vezetésii vallalkozasok romld
eredménye miatt csokkent. A romlast féként az XPENG marka induld koltségei és lassabb
felfutasa, valamint a Nissan romaniai operaciéjanak vesztesége magyarazta.

A kiskereskedelmi lizletag arbevétele 4%-kal, 58,3 milliard forintra nétt. Az Gjgépjarm-
eladas 7%-kal béviilt, mikézben a hasznaltautd-eladas 1,4%-kal cs6kkent, utdbbit a
tarsasag erds bazishatassal magyarazta. A hazai piacon a kiskereskedelmi tizletag 6%-kal
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tobb jarmivet értékesitett, Szlovéniaban 24%-kal, Csehorszagbhan pedig 13%-kal
emelkedtek az eladasok.

A divizié EBITDA-ja lényegében stagnalt, mig az EBITDA marzs kicsit csokkent a
volumenmarkak nagyobb sulya, és a debreceni kereskedés induld koltségei miatt. Az
addzas elo6tti eredményt pedig részben a magasabb készletallomanyhoz és bérelt
ingatlanokhoz kapcsolddd kamatraforditasok, részben szintén a kozos vezetés( vallalatok
negativ eredménye csokkentette.

A mobilitasi szolgaltatasok arbevétele 23 szazalékkal emelkedett, gyakorlatilag minden
alszegmens jol teljesitett, de az eredménytermelés itt visszafogottabb volt. A névekedést a
nagyobb flotta és a flottakezelési ligyfélbazis béviilése tamogatta, viszont az
eredményességet az el6z6 évhez képest tobb karesemény és az erésebb forint hizta
vissza.

A pénziigyi sor 610 millié forinttal romlott éves alapon, amit féleg a nem realizalt
arfolyamveszteség okozott az erés forint miatt, de a lizingekb6l szarmazo pénziigyi
raforditasok is emelkedtek a flottabdviilés és az Uj ingatlanok miatt.

A ndvekedési stratégiat a korabban mondottaknak megfeleléen hajtja végre a
menedzsment, ugyanakkor a piac vélhetéen akkor fogja ezt majd bearazni, ha ez a nettd
profittermelésben is visszatiikr6z6dik majd, és ritkulnak az egyszeri negativ tételek. A
korabbi, 198 forintos célarunkat és vételi ajanlasunkat egyelére fenntartjuk.

AutoWallis fontosabb eredményszamok (mFt)

Arbevétel 104 827 107 262 -2,3%
Magykereskedelem 44 151 49 018 -9,9%
Kiskereskedelem 53 757 55 284 3,5%
Mobilitasi szolgaltatas 2419 1960 23,4%

EBITDA 3 688 3 260 13,1%

EBITDA marzs 3.5% 3.0%

Mikédési eredmény 1724 1548 11,4%

Pénzlgyi eredmeény -1427 -817

Addzas eldtti eredmény 33 1044

MNetto eredmeény -509 639 -

Forras: AuteWallis, OTP Multi-Asset Elemzés
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