AutoWallis

Az AutoWallis tavaly tovabbra is erGteljes névekedést mutatott, am a
jelentds uzletfejlesztések és akviziciok koltségvonzatai nyomot hagytak a
profitabilitdson. Mik6zben a bevételek két szamjegyii litemben bdviiltek,
a koltségek emelkedése miatt 2025-ben is nyomott maradt az
eredményesség. A 2026-os év igy kulcsfontossagu lehet annak
megitélésében, hogy a cseh terjeszkedés, az tj markak és a hatékonysagi
intézkedések képesek-e érdemben javitani a cég marginjait.

AutoWallis fontosabb eredményszamok (mFt)

pliyiiel 202404 Valt.
Arbevétel 124210 107 214 15,0%
Magykereskedelem 62 363 57 606 8,3%
Kiskereskedelem 58378 47523 22,8%
Mobilitasi szolgdltatds 2469 2085 18,4%
EBITDA 6244 6156 1,4%
EBITDA marzs 5,0% 57%
Mikadési eredmény 4125 4506 -8,5%
Pénzigyi eredmény -1018 -1748
Addzés elbtti eredmény 2 662 2773
Metté eredmény 2128 2278 -6,6%

Forrds: AutoWallis, OTP Multi-Asset Elemzés
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Ajanlas: Vétel
12-havi célarfolyam: 198 Ft

Felértékel6dési potencial: 21%

Puzsar Jozsef
Szenior elemzd
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Negyedéves eredmények

Vegyes képet mutat az AutoWallis eredmény beszamoldja. A ndvekedéssel tovabbra sincs probléma a
cégnél, hiszen a csoport szintl arbevétel 16 szdzalékkal béviilt a negyedik negyedévben, mig a teljes
évet tekintve majdnem 20 szazalékos az emelkedés. 2025 masodik felében magdra taldlt a
nagykereskedelmi Gzletag, koszonhetéen elsésorban az Opel kivald teljesitményének, és a roman
piacon elindult Nissan értékesitések felporgésének (2025Q4 nagyker. drbevétel: +8,3%). A szegmens
gyengébben teljesité markai a KGM és a Jaguar Land Rover voltak. Kérdés, hogy a koreai KGM fel tud-
e majd mutatni valamilyen fordulatot kiilén6sen annak fényében, hogy a kinai gyartdk nagy versenyre
késztetik a markat.

A kiskereskedelmi bevétel a negyedik negyedévben még mindig 23 szazalékkal ndvekedett, bar ez mar
alacsonyabb az el6z6 negyedévekhez képest, hiszen a cseh akviziciék hatasa egy évvel ezel6tt mar
kezdett megjelenni. A felvasarldsok nélkiil 5% volt a novekedés, ami gyakorlatilag csak az arhatdsnak
koészonhetd, mivel az eladott darabszam lényegében nem valtozott.

A mobilitasi lizletag is jol teljesitett (2025Q4 arbevétel: +18%) f6leg az autdbérléseknek kdszonhetben,
de a flottalizletdg is j6 id6szakot zart. Ez pedig azért kiilondsen fontos, mert ez a legnagyobb
eredménytermel6 képességgel rendelkezd divizié az AutoWallis-nal.

A nagy novekedés dra azonban tovabbra is az, hogy az eredményesség nyomott maradt 2025-ben is.
Az anyagkoltségeket a cseh akvizicidk, mig az igénybe vett szolgaltatasokat a KGM névvaltoztatds, az
Uj piacokra tortén6 belépés, az alkatrész logisztikai kozpont koltozése, valamint az Uj markak
bevezetése is megdobta. A személyi jellegli raforditdsokat szintén a felvasarldsok emelték meg, de az
Uj kereskedések nyitasa és az altaldnos béremelések is felhajtd erét jelentettek.

Ezért is lesz nagyon fontos a 2026-0s év, hiszen itt mar [atni kellene majd, hogy a tavaly végrehajtott
Uzletfejlesztések, markabevezetések és a kordbbi cseh akviziciok milyen eredményt tudnak termelni a
cégnek, novelik-e a marginokat. Vagyis az egyszerinek mondott tételek kikeriilésével az idei év
iranymutatdsul szolgdlhat a hosszabb tavu kilatasok szempontjabdl is. Nem beszélve arrdl, hogy a
menedzsment is bejelentett mar kordbban hatékonysagot javitd intézkedéseket. A kordbbi, 198
forintos célarunkat és vételi ajanlasunkat fenntartjuk.
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Az OTP Bank ajanldsai és célarai az AutoWallis részvényére vonatkozdlag az elmult tizenkét hénapban:

Publikacio
2025.03.10 Vétel HUF 210 Elemzés
2025.05.19 Vétel HUF 210 Negyedéves jelentés értékelés
2025.08.18. Vétel HUF 210 Negyedéves jelentés értékelés
2025.11.17 Vétel HUF 210 Negyedéves jelentés értékelés
2025.11.21. Vétel HUF 198 Elemzés

Az elemzés lezarasanak datuma: 2026.03.02. 14:12.

Jogi tajékoztato

Ez az lizenet és barmely melléklete bizalmas informacidkat tartalmazhat, ami kizardlag a cimzettnek
sz6l. Amennyiben nem On ennek az lizenetnek a cimzettje, kérjiik azonnal értesitse a feladét, és az
Gzenetet torolje a rendszerébdl.

Jelen dokumentumban ko6z6lt megallapitdsok az EU Bizottsag 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendelete alapjan objektiv vagy fliggetlen magyarazatnak, azaz befektetéssel kapcsolatos kutatasnak
minésil, tovabba az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete szerint befektetési
ajanlasnak mindsil. A jelen dokumentumot OTP Bank Nyrt. az tgyfelei vagy a nyilvanossag korében
kivanja terjeszteni, vagy mas személyek szamara oly mddon biztosit hozzaférést, amely alapjan jelen
dokumentum nyilvanossagra keriilhet.

Jelen dokumentum nyilvdnossag szdmara hozzaférhet6 és széles koérben megbizhaténak hitt
forrasokon alapul. A jelen dokumentum elkészitésében részt vevé személyek kilétérdl, a felhasznalt
adatok, tények, informacidk lényeges forrasairdl az lizenet feladdjatodl kérhet bévebb tajékoztatast.
Bar az OTP Bank Nyrt. jéhiszem(en hagyatkozott olyan forrdsokra a dokumentum elkészitésekor,
amelyeket megbizhatdnak gondol, semmilyen szavatossagot, j6tdllast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend
vélemények és becslések nyilvanosan elérhet6 adatok alapjan, az OTP Bank Nyrt. munkatarsainak a
dokumentum készitésének idején irdnyadd megitélésein alapulnak, szakmai megitélésiket tiikrozik,
amelyek a jovGben kilén értesités nélkil is valtozhatnak. Tovabbd nincs garancia arra vonatkozdan
sem, hogy valamely piaci fejlemény az elérejelzéseknek megfeleléen alakul. On ettdl eltérd ajanlast is
kaphat az OTP Bank Nyrt. munkatarsaitdl, kiilondésen abban az esetben, amennyiben megkotott
befektetési tandcsadasi szerz6dés alapjan befektetési tandcsadasi szolgaltatast vesz igénybe.

A tdjékoztatds a dokumentum készitésének idején irdnyadd piaci helyzetet tikrozi, azonban az
informdcidk csak id6leges tdjékoztatdst nyujtanak, és a piaci  viszonyokkal, koriilményekkel

megvaltozhatnak. Az OTP Bank Nyrt. nem vallal felel6sséget az ebben foglalt informacidkért semmilyen
kozvetlen, kdzvetett, pénzligyi, gazdasagi vagy kbvetkezményes veszteségért vagy karért, fliggetlendl
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attél, hogy azt az OTP Bank Nyrt. gondatlan cselekedete vagy mulasztdsa okozta-e, feltéve, hogy a
felelGsség ilyen korlatozasa nem vonatkozik olyan felelésségre, amelyet az alkalmazandé térvény nem
zarhat ki vagy korlatozhat.

Jelen dokumentum nem tartalmazza a leirt kérdések atfogd elemzését, csak tdjékoztatasi célokat
szolgdl. A dokumentum egyetlen része, fejezete vagy egésze sem tekinthet6 befektetési
tanacsadasnak, még akkor sem, ha a dokumentum barmely része tartalmaz egy adott pénzligyi eszkdz
leirasat annak lehetséges ar- vagy hozamvdrakozasa szempontjabdl, illetve a kapcsolédd befektetési
lehetdségeket. Jelen dokumentacié nem tekinthet6 jogi, addligyi vagy szamviteli tanacsnak.

Arra vonatkozé tajékoztatas, hogy

a) az OTP Bank Nyrt. rendelkezik-e az ajanlasban érintett kibocsato teljes jegyzett t6kéjének 0,5%-
at kitevd kiisz6bot meghaladd nettd hosszu vagy révid poziciéval;

b) az ajanlasban érintett pénziigyi eszkdz kibocsatdja rendelkezik-e az OTP Bank Nyrt. teljes
jegyzett t6kéjének 5%-at meghaladd részesedéssel;

) az OTP Bank Nyrt. az ajanlas targyat képez6 pénziigyi eszkoz tekintetében arjegyz6ként vagy
likviditas biztositéjaként jar-e el;
d) az OTP Bank Nyrt. az ajanlassal érintett kibocsatd barmely nyilvdnos kibocsatasanak vezet6

szervezGje vagy tars-vezetGszervezGije volt-e az elmult 12 hénapban;

e) az OTP Bank Nyrt. a 2014/65/EU iranyelv I. mellékletének A. és B. szakaszaban meghatarozott
befektetési szolgdltatdsok nyujtdsara vonatkozdan a kibocsatoval kozott megdllapoddsnak részes fele-
€;

f) a dokumentum készitésekor sor kerilt-e oltalmazott modellek hasznalatara;
g) befektetésnek az idGtartamara vonatkozd megfelel6 magyarazat, amelyre a dokumentum

vonatkozik, valamint a feltételezések érzékenységi elemzését is magaban foglalé megfelel§ kockazati
figyelmeztetések feltlintetése;

h) a dokumentum aktualizalasanak tervezett gyakorisaga;

i) emlitett, pénzligyi eszk6zokre vonatkozd arfolyamok vonatkozd napjanak és idépontjanak
megjelolése;

j) amennyiben az ajanlas eltér az ugyanazt a pénziigyi eszkozt vagy kibocsatot érint6, az el6z6 12
honapos idGszakban terjesztett korabbi ajanlasoktdl, a mdédositdsok és a korabbi ajanlds datumanak
feltlintetése;

k) a barmely pénzigyi eszkozre vagy kibocsatéra vonatkozd, az el6z6 12 hdnapos id6szakban
terjesztett 0sszes ajanlasuk listdja a jelen lizenet feladdjatol kérhet6.

OTP Bank Nyrt. megfelel6 belsé szabalyozast alakitott ki (i) a pénzlgyi elemz6k és mas relevans
személyek személyes Ugyleteire és kereskedésére, (ii) a befektetéssel kapcsolatos kutatds
el6allitasaban részt vevs pénziigyi elemzbk és mas relevans személyek esetében a fizikai elkilonités
biztositasa, tovabba informacids korlatok meghatarozasa, (iii) az 6sztonzék, juttatasok elfogadasara és
kezelésére vonatkozdan.

Az OTP Bank Nyrt. 0Osszeférhetetlenségi politikdval és nyilvantartassal, valamint bank- és
értékpapirtitok  dtaddsdnak rendjére vonatkozd elGirdsokkal rendelkezik, melyek az
Osszeférhetetlenség megel6zésére és elkeriilésére szolgald hatékony belsé szervezeti és igazgatasi
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megoldasoknak valamint informacids korlatoknak mindsiilnek. Az ajanlds elkészitésében részt vevé
személyek dijazdasa nem kapcsolddik kdzvetlenil a 2014/65/EU iranyelv |. mellékletének A. és B.
szakaszdban meghatarozott befektetési szolgdltatasok keretében teljesitett Ggyletekhez, vagy dltala
vagy ugyanazon csoporthoz tartozé mds jogi személy altal teljesitett ligyletekhez, kereskedési dijakhoz,
amelyet 6 maga vagy az ugyanazon csoporthoz tartozé mas jogi személy kap.

Tdjékoztatjuk, hogy jelen befektetési kutatdsban foglaltaktél fliggetlentil az OTP Bank Nyrt.
johiszem(ien és a piacképzés szokasos mddja szerint jogosult kereskedni vagy arjegyzéként eljarni a
kibocsato(k) altal forgalmazott pénziigyi eszkdzz(okk)el kapcsolatosan, valamint egyéb befektetési
szolgdltatasi tevékenységet vagy kiegészit§ szolgaltatast és/vagy egyéb pénziigyi vagy kiegészitd
pénzligyi szolgaltatasokat nyujtani a kibocsatd és mas személyek szamara.

A jelen dokumentum semmilyen tovdbbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett
pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jévSbeni
forgalomba hozatalara utal ez kizarélag indikativ, el6zetes és tdjékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen
pénziigyi eszkdzre vonatkozd elemzés kizardlag azokon a nyilvdnos informacidkon alapul, amelyek a
vonatkozo tdjékoztatdban vagy hirdetményben talalhaték. A jelen dokumentumban foglaltak nem
jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. ligynokként, megbizottként vagy barmely mas mddon jarna el
barmely olyan jov6beni befektetd javdra vagy nevében, amely a jelen tdjékoztatéban meghatarozott
pénziigyi eszkozbe kivan befektetni.

Bizonyos személyek szdmdra nem biztositott vagy csak korlatozott hozzaférés biztositott a jelen
dokumentumban szerepl§ termékekhez és/vagy szolgéltatasokhoz. A jelen dokumentum OTP Bank
Nyrt. altali elkészitése, honlapra torténé feltoltése, nyilvdnossagra hozatala semmilyen korilmények
kozott nem tekinthet6 dgy, hogy az OTP Bank Nyrt. szandéka arra irdnyulna, hogy a tajékoztatéban
szerepl6 termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozd informaciét tegyen elérhetévé olyan
személyek részére, akikre nézve valamely orszag vagy allam az adott termék és/vagy szolgdltatas
igénybevételét, megszerzését, valamint azokra vonatkozd hirdetést tiltja vagy korlatozza. Ez a
dokumentum, valamint az abban foglalt pénziigyi eszkdzok és informdcidk nem az Egyesilt
Kirdlysagban és az Egyesiilt Allamokban m(ikédé maganbefektetSk szdmara késziiltek. Az OTP Bank
Nyrt. nem nyudjthat kézvetlen befektetési szolgaltatasokat amerikai befektetéknek.

Jelen dokumentum altalanos jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, nem veszi figyelembe az egyes
befektet6k egyedi, specialis igényeit, kortilményeit és céljait, pénziigyi helyzetét, illetve kockazatvallalé
képességét és hajlanddsagat, igy személyre szOld ajanlads hidnydban nem minGsil befektetési
tanacsadasnak. Ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz, vagy
keresse fel banki tandcsaddjat. Az egyedi koriilmények értékelését és figyelembe vételét az lgyfelek
pénzligyi ismereteit, tapasztalatait, kockazatvisel6 képességét felmérd alkalmassagi és megfelelési
tesztek, valamint a célpiac vizsgdlata biztositjak.

A tdjékoztatds nem teljes kor(i. Tovabbi részletes informacidkat kaphat a termékekrél és
szolgdltatasokrol az OTP Bank Nyrt. bankfidkjaiban és a www.otpbank.hu internetes oldalon. Kérjlik,
hogy befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozd megalapozott dontés meghozatalat
megel6zGen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciot, tdjékoztatdt, szabalyzatokat,
szerz6dési feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje
befektetése targyat, kockazatat, a felmeril6 dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség
bekovetkezésének lehet6ségét, valamint tajékozddjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos
addjogi jogszabalyokrdl. A pénziigyi eszkozok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali
értékesitésre aktualis arfolyamon kerilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is jarhat. A jelen
dokumentumban megjeldlt informacidk, vélemények nem helyettesitik és nem pétoljdk az adott
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pénzligyi eszkdzokre vonatkozd kibocsatasi dokumentdciét (pl. tajékoztatd, kezelési szabalyzat),
valamint a termékismertet6ket, hirdetményeket.

Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve befektetések
kockdazatat az Ugyfél viseli, az OTP Bank Nyrt.-t nem terheli felel6sség a befektetési dontések
eredményességéért, az Ggyfél altal kit(izott cél eléréséért, sem az e dokumentum vagy annak barmely
része alapjan hozott egyedi befektetési dontésért, sem azok kovetkezményeiért. Minden befektetés
bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a befektetési dontés eredményességére és a
befektet6 esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy
amennyit befektetett, igy akdr az is el6fordulhat, hogy a befektetett t6ke csokken, teljes dsszegét
elvesziti, vagy akar azon is tul keletkezhet fizetési kotelezettsége.

A t6keattételes termékekkel, mint példaul devizaval (FX/Forex/foreign exchange), vagy részvényre,
indexre sz6lé termékkel valé kereskedés jelentGs kockdzatot hordoz, és nem minden befekteté
szamadra alkalmas. A t6kedttételes kereskedés soran fennall a teljes t6kevesztés, illetve a befektetett
t6két meghaladd veszteségek lehet6sége is.

Az OTP Bank Nyrt. az alkalmazandd jogszabalyoknak megfelel6en semmilyen felelGsséget,
kotelezettséget, szavatossdgot vagy garanciat nem vallal semmilyen kdzvetlen vagy kozvetett karért
(ideértve a befektetésekbdl eredd veszteségeket is), a koltségekért vagy kiadasokért, a hatranyos jogi
kovetkezményekért vagy egyéb szankcidkért (beleértve a bintet6 és kartéritési kotelezettségeket),
amelyet barmely természetes vagy jogi személy elszenvedett az itt leirt pénzligyi eszkdzok vétele vagy
eladdsa vagy befektetési szolgaltatasok folytatdsa eredményeként, még akkor sem, ha az OTP Bank
Nyrt.-t figyelmeztették az ilyen események lehetGségére.

Az adatok, illetve informacidk a multbeli hozamra vagy valtozdsra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl
és informacidokbol nem lehetséges a jovGbeni hozamra, valtozasra, illet6leg teljesitményre vonatkozd
megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. A pénz- és t6kepiaci helyzet valtozasait, az arfolyamok
mozgasat, a befektetések és azok hozamainak alakuldsat tobb tényez6 egyittes hatasa befolyasolja,
melyek kozott jelentGs tényez6 a befektet6i varakozasok alakuldsa is. Az arfolyamok alakulasa, a
pénziigyi eszkdzok, indexek vagy mutatdk jovébeni hozama, ezek valtozdsainak, valamint
tendencidinak, jovébeni teljesitményének vizsgdlata becsléseken, elGrejelzéseken alapul, melyek
el6rejelzésekbSl nem lehetséges az arfolyamok jovGbeni alakuldsara, a valds jov6beni hozamra,
valtozasra, illet6leg teljesitményre vonatkozd, megbizhatd kovetkeztetéseket levonni. Az egyes
termékek, szolgaltatdasok esetében, kérjuk, értékelje azok addigyi elszdmolasra vonatkozd
kovetkezményeit, egyéb addligyi kovetkezményeit is, figyelemmel arra, hogy ezek pontosan csak a
hatdlyos addjogszabalyok és az ligyfél egyedi korilményei alapjan itélhetéek meg, és ezen
kortlmények a jov6ben valtozhatnak.

Az OTP Bank Nyrt. fenntartja a jogot, hogy a jov6ben elGzetes értesités nélkil mddositsa jelen
dokumentumot. Az ajanlads tervezett frissitésének gyakorisdgara, valamint jelen kutatdst megel6z6
ajanlas kozzétételi datumara vonatkozé tajékoztatas jelen lizenet feladdjatol kérhet6.

Felhivjuk figyelmét, hogy az internet nem biztonsagos koérnyezet, és az OTP Bank Nyrt. nem vallal
felelGsséget semmilyen karért, amelyet jelen dokumentum szdndékos vagy véletlenszer(i elfogasa,
rontas vagy virusfert6zés altal megvaltoztatott vagy késleltetett formaban térténé felhasznalasa okoz.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador utca 16,
engedélyezte Magyar Nemzeti Bank (korabban eljaré felligyeleti hatdsag: Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete). PSZAF engedélyszam: 111/41.003- 22/2002 és E-111/456/2008. Feliigyeleti hatésag: Magyar
Nemzeti Bank 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.sz.; ligyfélszolgalat: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.
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Jelen kutatds és a felelGsség kizarasanak feltételeit a vonatkozé torvények szabalyozzak és értelmezik.

Abban az esetben, ha a jelen dokumentumot az OTP Bank Nyrt. tovébbitotta az On részére, a jelen
dokumentumot az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél kiildéséhez valé hozzajarulasat
visszavonhatja a GlobalMarkets@otpbank.hu emailcimre kiildott elektronikus lizenettel vagy a Global
Markets |lgazgatésag 1131 Budapest, Babér utca 9. levelezési cimre eljuttatott levélben. Kérjik, hogy
mindkét esetben, levelében adja meg a kovetkez§ adatokat: Név, e-mail cim, érintett kiadvany
megjeldlése.

Amennyiben az lizenet befektetési szolgaltatasi tevékenységgel, illetve kiegészité szolgaltatdsnak
mindsuld tevékenységgel kapcsolatos informaciét tartalmaz, akkor az lizenet rogzitése és archivalasa
és a cimzettek adatainak kezelése a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokral,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIII. torvény alapjan
torténik. Amennyiben az Gzenet nem ezen esetkort érinté informdciét tartalmaz, akkor az lzenet
rogzitése és archivaldsa, a cimzettek adatainak kezelése az OTP Bank Nyrt. jogos érdekeinek védelme
érdekében sziikséges. Az adatkezeléssel és az érintetett jogairdl kapcsolatos tovabbi informacidkat a
https://www.otpbank.hu/hirdetmeny/aktualis/U Altalanos 2014 utan 5mell, valamint a
www.otpbank.hu/portal/hu/adatvedelem oldalon talal.
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http://www.otpbank.hu/portal/hu/adatvedelem

